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O que sao opcoes?

As opcoes, como agoes, titulos do governo e debéntures,
sao instrumentos financeiros negociados no mercado. No
entanto, diferem dos demais por serem derivativos. Isso
significa que seu valor deriva da cotacao de outros ativos,
como agoes, indices ou moedas.

Em outras palavras, as opgcdes sao contratos entre duas
partes que definem a compra e venda de um ativo em uma
data futura por um preco pré-estabelecido. Uma das
partes, o titular, tera o direito, mas nao a obrigacao, de
comprar ou vender o ativo no vencimento da opcgéao. Ja a
contraparte, o lancador, tera a obrigacao de cumprir com o
contrato caso o titular o exercga.

Exemplo Pratico:

Imagine as acdes da Vale cotadas a RS 14. Vocé, como
investidor, deseja adquirir acoes da empresa, mas nao
possui capital disponivel no momento. No entanto, vocé
espera que o preco das acodes suba no curto prazo e que
podera comprar as agdoes em um més, quando recebera um
pagamento importante.
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Para aproveitar essa oportunidade, vocé pode comprar
uma opcao de compra de uma acgao da Vale por RS 1. Essa
opgao garante o seu direito de comprar uma acao da
empresa por RS 14 em um més.

Nesse caso, o valor total desembolsado por cada agcao da
Vale sera de RS 15 (RS 14 da acdo + R$ 1 da opcgdo). Essa
estratégia pode ser vantajosa se vocé acredita que o preco
das acOes da Vale estara acima de R$ 15 em um més.

Cenarios Possiveis:
Apds a compra da opcgao, diversos cenarios podem se

desenrolar, resultando em Ilucros ou perdas para o
investidor:

Acao valendo R$ 15: O titular ndo exerce a opgao, pois o
preco da acao é igual ao preco de exercicio.
Lucro: RS O.

e Acao valendo R$ 16: O titular exerce a opcao e compra a
acao por RS 14, vendendo-a imediatamente por RS 16.
Lucro: RS 1.

e Acao valendo RS 14: O titular ndo exerce a opgao, pois o
preco da acao é igual ao preco de exercicio.
Perda: RS 1 (prémio pago pela opgao).

e Acdo valendo R$ 13: O titular ndo exerce a opgao, pois o

preco da agao € inferior ao preco de exercicio.
Perda: RS 1 (prémio pago pela opgao).
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Exemplo Ol

Preco da ac3o da Vale na Ganho / Perda do
data do exercicio (em R$) investidor (em R$)
10 -1
1 -1
12 -1
13 -1
14 -1
15 0
16 1
17 2
18 3
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Lucro ou prejuizo com a agao
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Exemplo O1

Em um grafico, esses seriam os possiveis
cenarios para o investidor:

10

11 12 13 14 15 16 17

Preco da acao (em R$S)
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O Dicionario das Opcodes:

e Opgao: Um contrato que concede o direito de comprar
("call") ou vender ("put") um ativo em uma data futura
("vencimento") por um preco predeterminado (“strike").

e Titular: O comprador da opgao, que possui o direito,
Mmas nao a obrigacao, de exercer a opgao.

e Langcador: O vendedor da opgao, que assume a
obrigacao de comprar ("call") ou vender ("put") o ativo

ao titular, caso este exerca a opcgao.

e Prémio: O valor pago pelo titular ao lancador pela
compra da opgao.

e Data de Vencimento: A data limite para o exercicio da
Op¢gao.

e Strike: O preco predeterminado pelo qual o titular pode
comprar ("call") ou vender ("put") o ativo.
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Funcionamento das Opcoes:

e Call: O titular tem o direito de comprar o ativo pelo
strike, mas s6 o fara se o preco do ativo no mercado
estiver acima do strike no dia do vencimento.

e Put: O titular tem o direito de vender o ativo pelo strike,
mas so o fara se o pregco do ativo no mercado estiver
abaixo do strike no dia do vencimento.

VValor das Opcoes

e Valor Intrinseco: O valor minimo da opgao, que € a
diferenca entre o pregco de mercado do ativo e o strike
(para calls) ou o strike e 0 preco de mercado do ativo
(para puts).

e Valor Extrinseco: O valor adicional da opcgao, que
reflete fatores como tempo até o vencimento,

volatilidade do mercado e taxa de juros.

e Valor Justo: O valor tedrico da opgao, calculado por
modelos como o de Black & Scholes.
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Tipos de Opcoes

e Americanas: Podem ser exercidas a qualquer momento
até a data de vencimento.

e Europeias: SO podem ser exercidas na data de
vencimento.

As opcgoes sao instrumentos financeiros complexos, mas
que oferecem oportunidades de diversificacao e protecao
para investidores mais sofisticados.

E essencial compreender os conceitos e estratégias por
tras desses ativos antes de utiliza-los em sua carteira de
investimentos.

Os especialistas da KAT Investimentos estao prontos para

te ajudar a aproveitar ao maximo o potencial das opgoes
no mercado. Agende sua reuniao clicando no botao:
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